INTEROC S. A.
Estados de Situacién Financlera Clasificados

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diclembre 31,

Motas 2,013 liﬂi i
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 Q40,716 4,855,260
Activos financieros
Cuentas y documentos por cobrar [ 18,939,814 34,449 805
Inventarios 7 13,633,393 18,699,104
Seguros pagados por anticlpado 10,504 444,330
Total activos corrientes 53,524,447 58,448,499
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo 8 7,090,501 6,207,585
Activos Intangibles 9 7,249 B&B 5,069,218
Activos por impuestos diferidos 15 176,452 176,452
Otros activos 10 2,644 077 1,665,068
Total actives no corrientes 17,160,898 13,118,321
Total activos 80,685,345 71,566,822
e e e e e e e
Pastvos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 1 14,160,512 18,236,199
Gastos acumulados por pagar 87.577 85,500
Obligaciones con los trabajadores 12 1,400,753 1,509,244
Impuesto a la renta 13 . 1,647,309
Porcion corriente del pasivo a large plazo 14 14,499 562 14,114,424
Total pasivos corrientes 40, 148,414 15,592,676
Pasivos no corrientas
Pasivo a largo plazo 14 8,027,255 5,064,021
Jubilacion patronal y desahucio 16 1,043,950 853,814
Total pasivos no corrientes 9,071,105 6,917 B35
Total pasivos 49,219,619 42,510,511
Patrimonio neto
Capital soctal 17 9.830,611 9,830,611
Aporte para futura capitalizacion 18 500,000 900,000
Reserva de capital 19 706,749 706,749
Reserva legal 0 2.751,278 2.447,037
Reserva facuftativa 21 36,350 36,350
Resultados acumulados rirs 17,240,738 15,135,264
Total patrimenio . 11,465,726 29,056, 311

Total patrimonie y B0, 685 345

71,566,822
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¥Yer politicas de contabilldad significativas
y notas a los estados financieros.
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INTEROC S. A,

Estados de Resultados Integrales por Funcién

(Expresados en dolares)
—
Afios terminados en Diciembre 31, Notas 2013 2012
ingresos de actividades ordinartas 23 78,754,487 81,190,827
Costo de ventas 49,113,299 52,393,878
Utilidad bruta 29,641,188 28,796,949
Gastos:
Gastos de administracion 24 3,633,852 3,082,404
Gastos de ventas 25 17,879,986 17,079,804
21,513,838 20,162,208
Utilidad en operacion B,127,350 8,634,741
Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados 5,290 125,277
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 125,161 67,665
Otros gastos {737,125) (783,329)
Diferencia en cambio (470) (712)
Gastos financieros (2,201,346) (1,470,041)
(2,808,490) (1,961,140)
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
e impuesto a la renta 5,318,860 6,673,601
Participacion a trabajadores 13 797,829 1,001,040
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 4,521,031 5,671,561
Impuesto a la renta 13 1,481,616 1,428,260
Resultado Enrﬁral total del afio 3,039,415 4,244 30
lw_,, \ \5#&% < ok J
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Rasita Martinez

.lohnﬂy Ahum Fara
Representante legal \ Contadora General
Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financleros.
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INTEROC S. A.
Estados de Flujo de Efectivo - Método Directo

(Expresados en dolares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 73,084,569 81,499 312
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (67,652,060) (78,048,177)
Intereses ganados 5,290 125,278
Gastos financleros (2,135,090) (1,436,908)
Impuesto a la renta pagado (2,433,565) (2,007,192}
Participacion de trabajadores (1,001,041) {1,347,315)
Otros gastos . (433,047}
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (131,897) {1,548,049)
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:
Compra de propledad, planta y equipo (2,645,678) (2,516,094)
Efectivo recibido por venta de propiedad, planta y equipo 614,515 328,399
Incremento en activos intangibles (2,424,581) i
Incremento en otros activos {579,009) (2,074,478)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (5,434,733) (4,262,173)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento;
Incremento en obligaciones bancarias y financieras, porcion
corriente y pasivo & large plazo, neto 2,282,116 8,224,475
Pago de dividendos (630,000) (500,000)
Pago de jubllacion patronal y desahucio s (74,769)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 1,652,116 7,649,706
Pisminucion (aumento) neta de efectivo v equivalentes de efective (3,914,534) 1,839,484
Efectivo y eguivalentes de efectivo al Iniclo del afio 4,855,260 3,015,778
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 940,726 4,855,260
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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INTEROC S. A.

Conciliaciones del Resultado Integral Total del Ao con el Efectivo
Neto Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

1

|

Afios terminados en Diclembre 31, 2013 2012
Resultado integral total del afio 3,039,415 4,244,301
Ajustes para conciliar el resultado integral total
con el efectivo neto utilizado en actividades
de operacion:
Depreciacion 1,273,408 1,130,579
Amortizacion 243,931 183,460
Provision para cuentas incobrables 353,335 397,741
Provision para jubflacién patronal y desahucio 294,283 222,141
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (125,161) (67,664)
Provision de impuesto a la renta 1,481,616 1,428,260
Provision para beneficios sociales 1,591,011 1,857,073
Provision de participacion de trabajadores 797,829 1,001,040
Deterioro de inventarios 62,901 .
Ajustes de valor razonable de activos y pasivos
financieros 346,525 350,994
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) en cuentas por cobrar (5,669,918) (824,122)
Disminucion (aumento) en inventarios (4,997,190) 2,143,666
(Aumento) en gastos anticipados y otros activos 433,826 (1,033,251)
{Disminucion) aumento en cuentas por pagar 5,604,855 {5,720,713)
(Disminucién) en obligaciones con los trabajadores e
impuesto a la renta (4,930,896) (5,156,668
Aumento en gastos acumulados por pagar 2,077 33,133
(Disminucion) aumento en porcicn corriente del pasivo
a largu plazo 66,256 (1,738,019)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (131,897) (1,548,049)
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Representante legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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INTEROC S. A.

Conciliaciones del Resultado Integral Total con el Efectivo
Neto Utilizado en Actividades de Operacion

(Expresadas en dolares)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE
EFECTIVOD

Durante el ano 2012, la Compania pago dividendos a los accionistas compensando el aumento

de capital que se mantenia por 900,000 con cargo a la cuenta por cobrar al accionista.
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INTEROC S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

—— e e e s
1. [IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

+« Nombre de la entidad:
INTEROC S.A.

# RUC de la entidad:
0991028544001

« Domicilio de la entidad:
La oficina principal de la compafia se encuentra ubicada en Calle Tercera 410 y
Datiles, Urdesa Central, Guayaquil Ecuador.

« Forma legal de la entidad:

Sociedad Anonima

s Pais de incorporacion:
Ecuador,

Interoc S. A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador mediante escritura
publica del 12 de septiembre de 1989, inscrita en el registro mercantil el 28 de
noviembre de 1989, bajo la razon social de DATAROC S.A. Posteriormente con
escritura piblica del 31 de mayo de 1993 cambio su razon social por la de Interoc 5. A,

Su objeto social es la importacion y comercializacion de productos agricolas y
quimicos para la agricultura, industria, ganaderia y avicultura.

» Composicion accionaria:

Las acciones de Interoc 5. A estan distribuidas de |a siguiente manera:

Nombre del accionista Acciones %
Interoc Worlwide LLP 9,830,610 99.99%
Solution Assets Corporation 1 0%
9,830,610 100%

El control de la Compania es ejercido por sus accionistas.



INTEROC S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estos estados financieros se presenta a continuacion:

2.1,

2.2,

Bases de preparacion.

Los estados financieros de INTEROC S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), asi como, segun los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables,

La Administracion de la Compania declara gue las NIIF's han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos
estados financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2013;

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados financieros
Emitida en junio de 2011, La principal modificacion 01 de julio de 2012
de esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen
evaluando si seran potencialmente reclasificados a
resultados en periodos posteriores,

NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 01 de enero de 2013
Emitida en diciembre de 2011, Requiere mejorar las
revelaciones actuales de compensacion de activos y
pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas
revelaciones se centran en informacion cuantitativa
sobre los instrumentos financieros reconocidos que
se compensan en el Estado de Situacion Financiera.

10



INTEROC S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e = ===

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 27 - Estados financieros separados 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27
(2008). El alcance de esta norma se restringe a partir
de este cambio solo a estados financieros separados,
dado que los aspectos vinculados con la definicion de
control y consolidacion fueron removidos e incluidos
en la NIIF 10. Su adopcion anticipada es permitida en
conjunto con la NIIF 10.

NIIF 10 - Estados financieros consolidados 01 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de proposito especial” y
la orientacion sobre el control y la consolidacion de
NIC 27 “Estados financieros consolidados”. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la
definicion de control, asi come los principios para la
preparacion de estados financieros consolidados.

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en negocios conjuntos” y SIC 13
“Entidades controladas conjuntamente”. Provee
informacion mas realista para los acuerdos conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciones que surgen
de la esencia de los acuerdos, mas que su forma
legal. Dentro de sus modificaciones se incluye la
eliminacion del concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consolidacion
proporcional de entidades bajo control conjunto.

NIIF 12 - Informacion a revelar sobre participaciones en 01 de enero de 2013

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, retne en una sola norma

todos los requerimientos de revelaciones en los

estados  financieros  relacionadas con las

participaciones en otras entidades, sean calificadas

como subsidiarias, asociadas u operaciones

conjuntas. Aplica para aquellas entidades que

poseen inversiones en subsidiarias, negocios

conjuntos, asociadas.

11



INTEROC S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

#

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, re(ne en una sola norma
los mecanismos a utilizar en la medicion del valor
razonable de activos y pasivos, asi como de sus
revelaciones, e incorpora nuevos conceptos Y
aclaraciones para su medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleadas 01 de enero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998).
Esta norma revisada modifica el reconocimiento y
medicion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. En esta
modificacion se elimina el “Método del corredor” o
“Banda de Fluctuacion” y requiere que las
fluctuaciones actuariales del periodo se reconozcan
con efecto a Otros Resultados Integrales.
Adicionalmente, incluye modificaciones a las
revelaciones de todos los beneficios de los
empleados.

#‘

Fecha de aplicacion

obligatoria en
ejercicios iniciados a
Mejoras emitidas en mayo de 2012 partir de
NIC 1 - Presentacion de estados financieros. 01 de enero de 2013
Aclara los requerimientos de informacion
comparativa cuando la entidad presenta una 3ra
columna en el Estado de Situacion Financiera.
NIC 16 - Propiedades, planta y equipos. 01 de enero de 2013

Aclara que los repuestos y el equipamiento de
servicio seran clasificados como “Propiedad, planta
y equipo” mas que inventarios, cuando cumpla con
las definiciones de “Propiedad, planta y equipo”.

NIC 32 - Presentacion de Instrumentos Financieros 01 de enero de 2013
Aclara el tratamiento del impuesto a las ganancias
relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

12



INTEROC S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

e L =, e

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia 01 de enero de 2013
Aclara los requerimientos de exposicion de activos
y pasivos por segmentos en periodos interinos,
ratificando los mismos requerimientos aplicables a
los estados financieros anuales.

Enmiendas a MNIF 10 - Estados Financieros 01 de enero de 2013

Consolidades, NIIF 11: Acuerdos Conjuntos y NIIF

12: Revelaciones de participaciones en otras

entidades.

Emitida en junio de 2012. Aclara las disposiciones

transitorias para NIIF 10, indicando que es

necesario aplicarla el primer dia del periodo anual

en la que se adopta la norma.

e e e

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros
de la Compania.

b. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2014:
Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de
NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion 01 de enero de 2014

Emitida en diciembre de 2011. Aclara los requisitos
para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensacion debe estar
disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Indica tambien
que debe ser juridicamente obligante para las
contrapartes tanto en el curso normal del negocio, asi
como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.

13



INTEROC S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

e

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

NIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de enero de 2014

Financieros Consolidados y NIF 12: Informacion a
revelar sobre participaciones en otras entidades,
emitida en octubre de 2012,
Las modificaciones incluyen la definicion de una
entidad de inversion e introducen una excepcion para
consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a
entidades de inversion, Esta modificacion requiere que
una entidad de inversion mida esas subsidiarias al
valor razonable con cambios en resultados de acuerdo
a la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en sus estados
financieros consolidados y separados. La modificacion
también introduce nuevos requerimientos de
informacion a revelar relativos a entidades de
inversion en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 36 - Deterioro del valor de los Activos : 01 de enero de 2014
Emitida en Mayo 2013. Modifica la informacion a
revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros alineandolos con los requerimientos de
NIIF 13. Requiere que se revele informacion adicional
sobre el importe recuperable de activos que presentan
deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente,
solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas de
descuento utilizadas en las mediciones del importe
recuperable determinado utilizando tecnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enero de 2014

medicion
Emitida en junio 2013. Establece determinadas
condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados, para permitir continuar con la contabilidad
de cobertura; esto con el fin de evitar que novaciones
que son consecuencia de leyes y regulaciones afecten
los estados financieros. A tales efectos indica que, las
modificaciones no dardn lugar a la expiracion o
terminacién del instrumento de cobertura si: (a) camo
consecuencia de leyes o regulaciones, las partes en el
instrumento de cobertura acuerdan que una
contraparte central, o una entidad (o entidades)
actien como contraparte a fin de compensar

14



INTEROC S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
[ e—— = —————————— ]

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados
Enmiendas a NIIF a partir de

centralmente sustituyendo a la contraparte original;
(b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos de
cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la
contraparte. Estos cambios incluyen cambics en los
requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar,
impuestos y gravamenes, Su adopcion anticipada esta
permitida.

NIC 19 -Beneficios a los empleados 01 de julio de 2014
Emitida en noviembre de 2013, esta modificacion se
aplica a las contribuciones de los empleados o©
terceras partes en los planes de beneficios definidos.
El objetivo de las modificaciones es simplificar la
contabilidad de las contribuciones gque son
independientes del numero de afos de servicia de los
empleados, por ejemplo, contribuciones de los
empleados que se calculan de acuerdo con un

purcmtaze ﬁtu del salario.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la
clasificacion y medicion de activos financieros.
Establece dos categorias de medicion: costo
amortizado y valor razonable. Todos los instrumentos
de patrimonio son medidos a valor razonable. Un
instrumento de deuda se mide a costo amortizado
solo si la entidad lo mantiene para obtener flujos de
efectivo contractuales y los flujos de efectivo
representan capital e intereses. Posteriormente esta
norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir el tratamiento y clasificacion de pasivos
financieros. Para los pasivos (a norma mantiene la
mayor parte de los requisitos de la NIC 39. Estos
incluyen la contabilizacion a costo amortizado para la

15



INTEROC S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
#

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios inictados a
Normas partir de

mayoria de los pasivos financieros, con la bifurcacion
de derivados implicitos. El principal cambio es que,
en los casos en que se toma la opcion del valor
razonable de los pasivos financieros, la parte dei
cambio de valor razonable atribuibles a cambios en el
riesgo de crédito propio de la entidad es reconocida
en Otros Resultados Integrales en lugar de resultados,
a menos que esto cree una asimetria contable. Su
adopcion anticipada es permitida.

MIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las modificaciones
incluyen como elemento principal una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas para
permitir a las entidades reflejar mejor sus actividades
de gestion de riesgos en los estados financieros.
Asimismo, y aunque no relacionado con la
contabilidad de coberturas, esta modificacion
permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados
Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios en el riesgo de credito propic
de la entidad (para pasivos financieros que se
designan bajo la opcion del valor razonable). Dicha
modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el
resto de la NIIF 9.

B e e e
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INTEROC S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
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#

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 2 - Pagos basados en acciones 01 de julio de 2014
Aclara las definiciones de: “Condiciones para la
consolidacion (o irrevocabilidad) de la concesion”
(vesting conditions) y “Condiciones de mercado”
(market conditions) y se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento”  (performance
conditions) y “Condiciones de servicio" (service
conditions). Esta enmienda debera ser aplicada
prospectivamente para las transacciones con pagos
basados en acciones para las cuales la fecha de
concesion sea el 1 de julio de 2014 o posterior, Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 3 - Combinaciones de negocios 01 de julio de 2014
Actara que la obligacion de pagar una
contraprestacién contingente que cumple con la
definicion de instrumento financiero se clasifica
como pasivo financiero o como patrimonio, sobre la
base de las definiciones de la NIC 32, "Instrumentos
financieros: Presentacion”, Adicionalmente, aclara
que toda contraprestacion contingente no
participativa (non equity), tanto financiera como no
financiera, se mide por su valor razonable en cada
fecha de presentacion, con los cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados.
Consecuentemente, tambien se hacen cambios a la
NIIF 9, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es
aplicable prospectivamente para las combinaciones
de negocios cuya fecha de adquisicion es el 1 de julic
de 2014 o posterior. Su adopcion anticipada esta
permitida siempre y cuando se apliquen también
anticipadamente las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37
emitidas también como parte del plan de mejoras
2012.
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Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionates de Informacion  ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 8 - Segmentos de operacion 01 de julio de 2014
Incluye el requisito de revelacion de los juicios
hechos por la administracion en la agregacion de los
segmentos operativos. Esto incluye una descripcion
de los segmentos que han sido agregados y los
indicadores economicos que han sido evaluados en la
determinacion de que los segmentos agregados
comparten caracteristicas econoémicas similares.
Adicionalmente, requiere una conciliacion de los
activos del segmento con los activos de la entidad,
cuando se reportan los activos por segmento. Su
adopcion anticipada esta permitida.

NIIF 13 - Medicién del valor razonable 01 de julio de 2014
Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39
fueron eliminados. Esto generd una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los
importes nominales si el efecto de no actualizar no
era significativo. EL 1ASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia
la intencién de eliminar la capacidad de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los
importes nominales en tales casos.

NIC 16 - Propiedad, planta y equipo, y NIC 38 - Activos 01 de julio de 2014

intangibles

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la
depreciacion acumulada cuando la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en
libros del activo se actualiza al importe revaluado y
la division de tal revalorizacion entre el valor bruto
en libros y la depreciacion acumulada se trata de una
de las siguientes formas: 1) o bien se actualiza el
importe bruto en libros de una manera consistente
con la revalorizacién del valor en libros y la
depreciacion acumulada se ajusta para fgualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en
libros después de tomar en cuenta las pérdidas por
deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion
acumulada es eliminada contra el importe en libros
bruto del activo. Su adopcion anticipada esta
permitida.
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#

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion  ejercicios iniciados a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 _ partir de

NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas 01 de julio de 2014
incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a la matriz de la entidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que
reporta no esta obligada a revelar la compensacion
pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la
entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados.
Su adopcion anticipada esta permitida,

/

Fecha de aplicacion

obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacioén ejercicios iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de

NIIF 1- Adopcién por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

Internacionales de Informacion Financiera

Aclara que cuando una nueva version de una norma

atn no es de aplicacion obligatoria, pero esta

disponible para la adopcion anticipada, un adoptante

de IFRS por primera vez, puede optar por aplicar (a

version antigua o la version nueva de la norma,

siempre y cuando aplique la misma norma en todos

los periodos presentados.

NIIF 3 - Combinaciones de negocios 01 de julio de 2014
Aclara que la NIF 3 no es aplicable a la
contabilizacion de la formacion de un acuerdo
conjunto bajo NIIF 11, Adicionalmente, aclara que
solo se aplica la exencion del alcance en los estados
financieros del propio acuerdo conjunto.
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Fecha de aplicacion

obligatoria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion ejerciclos iniciados a
Financiera (2013), emitidas en diciembre 2013 partir de
NIIF 13 - Medicién del valor razonable 01 de julio de 2014

Aciara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
permite a una entidad medir el valor razonable de un
grupo de activos y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos {incluyendo
contratos no financieros) dentro del alcance de NIC
39 o NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas
de manera prospectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13.

NIC 40 - Propiedades de Inversion 01 de julio de 2014
Aclara que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversion Y
propiedades ocupados por sus duenos. Al prepararse
la informacion financiera, tambien tiene que
considerarse la guia de aplicacion de NIIF 3 para
determinar si la adquisicion de una propiedad de
inversion es o no una combinacion de negocios. Es
posible aplicarla a adquisiciones individuales de
propiedad de inversion antes del 1 de julio de 2014,
si y sélo si la informacion necesaria esta disponible
para aplicar la enmienda.

#
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/

2.3,

2.4,

Fecha de aplicacion
obligatoria en
eiercicios iniciados a
Interpretaciones partir de

CINIIF 21: Gravamenes 01 de enero de 2014
Emitida en mayo de 2013, Define un gravamen como
una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos que es impuesta por el Gobierno a las
entidades de acuerdo con la legistacion vigente.
Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del
alcance de NIC 37. Trata acerca de cuando se debe
reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por
una autoridad publica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocido
cuando se produzca el hecho generador de la
obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha
determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcién anticipada es permitida.

f

La Administracién de la Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas
e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estadas
financieros en el afo 2013. La Compania, no ha adoptado tempranamente ninguna
de estas normas.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de INTEROC S.A. es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.
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/

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo,

2.6.

2.7.

La Compaiiia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos y los saldos en
cuentas corrientes de los Fideicomisos de Titularizacion de flujo de efectivo; sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un
maximo de noventa dias.

Activos financieros.

La Compahia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos
y cuentas por cobrar) ¥ activos financleros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financlieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

» Préstamos rtidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son reconocidas
inicialmente al valor razonable y posteriormente a su costo amortizado
considerando casto financiero y/o deteriorc de valor (si los hubiere).

La Compaia utiliza el método de la tasa de interés efectiva, el cual es
un método de calculo del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero
(o de un grupo de activos O pasivos financieros) y de imputacion del ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del active financiero o pasivo financiero. Para
realizar el calculo del costo amortizado, se estiman los flujos de efectivo
teniendo en cuenta las condiciones contractuales del instrumente financiero.
La tasa de interés es implicita, ya que la recuperacion de las cuentas es a largo
plazo.

Inventarios.

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El
costo de los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para
los inventarios de productos terminados. El inventario en transito esta valuado al
costo segun factura.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del
negocio, menas los costos estimados de terminacion y gastos de ventas.
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#

2.8.

El analisis del valor de los inventarios al cierre de cada ano se divide en:
1. Insumos; el costo promedio y el precio de Gltima compra al cierre de cada afo.

2. Producto terminado: se utiliza el costo promedioc y el valor neto realizable
(precio de venta menos gastos de ventas) al cierre de cada ano,

Los inventarios incluyen importaciones en transito las cuales estan valoradas al
costo, determinadas en base a las factura de venta del proveedor.

Propiedad, planta y equipo.
Costo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajades por la depreciacién acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Otil, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcuta como

la diferencia entre el precio cbtenido en la enajenacion y el valor registrado en los
libros reconocienda el cargo o abono a resultados del periodo.

El método de depreciacion, el valor residual y la vida (til de los activos se revisan y
ajustan si es necesario, en cada cierre de balance.

Depreciacion acumulada.
Las depreciaciones son calculadas bajo el métode lineal, mediante la distribucion del

costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los anos de vida
(itil estimada de cada uno de los elementos, segln el siguiente detalle:
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e = s e

Anos de

vida atil Valor

estimada residual
Instalaciones 8y25 10%
Mabiliario de oficina y maquinaria 10 10%
Vehiculos 8y 10 10% y 30%
Equipos de computacion 3 -

2.9. Deterioro de valor de los activos tangibles e intangibles.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida (til indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el active se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en
la revaluacion.

2.10. Activos intangibles.
Activos intangibles adquiridos de forma separada.

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier perdida por
deterior acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Util estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y métode de
amortizacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
(til indefinida no se amortizan, pero se evaltan por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiia son
jgual a cero.
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2.11.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles Yy las vidas utiles
usadas en el calculo de la amortizacion:

Anos de
vida Gtil
estimada

Registro de productos 5
Licencia Advanta 5
Licencias y software (SAP) 8

Los activos intangibles representan principalmente los desembolsos para la
implementacion de las licencias del sistema informatico SAP, los cuales se
amortizan usando el método de linea recta en funcion al tiempo del contrato de
licenciamiento que es de 8 anos.

La licencia Adavanta para produccién de semillas parentales (padre y madre}, se
amortiza en funcién de un plan para su produccién de 5 afos estipulado en el acuerdo
de licenciamiento. Adicionalmente, incluye los registros de productos, los cuales
tienen una vida Gtil definida y se muestran al costo histérico menos su amortizacion
acumulada, La amortizacién se calcula utilizando el método de linea recta y de
acuerdo a su vida util definida de 5 afios.

Provisiones.

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compania tiene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios economicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

2.12.Provisién para jubilacién patronal y desahucio.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos pardmetros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periode en que
ocurren. Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo son presentados en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se
generan,
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Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Companias del Ecuador,

2.13.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro de valor (si los
hubiere). Se usa una tasa de interés implicita para las cuentas a largo plazo.

2.14,Impuesto a la renta e Impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y la variacion de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a las
ganancias para los anos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%, respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre |2 base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como

pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.
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2.15.

Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos provenientes de la venta de productos terminados en el curso ordinario
de las actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales y devoluciones por volumen de
venta. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente
en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de la
propiedad han sido transferidos al comprador, la recuperacion de la transaccion es
probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes pueden ser
estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacion continta de la
administracion con los bienes y el monto del ingrese puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

.Gastos de operacion.

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre la base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

2,17.Estado de flujo de efectivo.

2.18.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
fiujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aguetlos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado
de resultados.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Compania sobre la cual la informacién de los estados financieros esta disponible y
es evaluada permanentemente por el organo principal de Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacién de los recursas y evaluacion del desempeno.
La Compafiia opera con un segmento (nico y no amerita su revelacion por separado.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1,

Factores de riesgo.

La Gerencia Financiera es la responsable de identificar, medir y mitigar los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a diferentes
herramientas de control financiero, tales como: proyeccion de resultados y
posicion financiera, auditorias internas, evaluaciones de cobertura de seguros,
entre otras. Esta metodologia se administra en base a una serie de
procedimientos, normativas y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion
al riesgo.
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3.2,

Riesgos propios y especificos.

Riesgo de crédito.-

La Compaiia no esta expuesta a Riesgos de Crédito significativos, debido a que
cuenta con un area de Riesgos y Finanzas Comerciales cuya funcion es obtener
la recuperacion de los créditos otorgados al mas breve plazo y dentro de un
nivel de riesgo moderado, para lo cual se ejecuta la evaluacion detalladas del
deudor en sus aspectos econdmico-financieros y de mercado. Asimismo, se
realiza un seguimiento continuo del deudor como una politica de deteccion
temprana del riesgo.

Riesgo de calidad.-

Interoc 5.A. cuenta con areas fortalecidas de control de calidad que controla la
calidad del producto que se compra y vende, en especial aquellos que son de
marca propia.

Las Divisiones de Negocios estan dirigidas por Gerentes especializados en los
diferentes sectores donde actian quienes supervisan de manera idonea la
calidad del servicio que se presta a los clientes.

Riesgo de tipo de cambio.-

La Compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de America
(moneda funcional), mientras las operaciones en moneda extranjera son poco
materiales.

Riesgo de pérdidas asociadas a la inversion, planta y equipo.-

La Compafila esta expuesta a un riesgo bajo en cuanto a sus inversiones de
capital, debido a que tiene sus activos fijos asegurados contra siniestros, lo
cual ateniia posibles pérdidas en las cuales incurrira la Compafia en el caso de
que existan accidentes, dafos materiales, robos, incendios y demas riesgos
potenciales.

Riesgo de investigacion y desarrollo.-
La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que los productos que

surgen de su laboratorio de investigaciéon y desarrollo, pasan por exhaustivas
pruebas en el campo antes de proceder a su aplicacion comercial.
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3.3,

Riesgos sistematicos o de mercado.
- Riesgos de precios y riesgo de demanda.-

INTEROC S.A. orienta su estrategia y actividades de investigacion y desarrollo al
desarrollo de productos innovadores en los cuales la competencia o es minima,
o no existe directamente, sino a través de la combinacion de productos o
sustitutos, que no son exactamente iguaies.

- Riesgo de interes.-

La Compafiia no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de intereés,
debido a que su fondeo se realiza en gran parte a través de la emision de bonos
y titularizaciones a largo plazo en el mercado de capitales, asegurando no solo
ol costo del dinero, sino también su disponibilidad en el largo plazo.

Otra fmportante fuente de financiamiento son las utilidades que genera el
negocio, situacion que le permite a la Compania mantener un endeudamiento
financiero con la banca local de bajo nivel respecto a su patrimonio y su
generacion de utilidades.

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1.

Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion de la Compaiia es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, planta vy
equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del
uso esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion
estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafiia eval(a al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
alg(in indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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Otras estimaciones.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera, requiere que se realicen suposiciones y estimaciones
que afectan a los importes de los activos y pasivos registrados, la presentacion de
activos y pasivos contingentes al final del ejercicio, asi como a los ingresos y
gastos reconocidos a lo largo del ejercicio. Los resultados actuales podrian diferir
dependiendo de las estimaciones realizadas.

La Compadia, considerande lo anterior ha utilizado estimaciones para valorar y
registrar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y COmpromisos.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

a. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

b. La vida Otil de los activos materiales.

¢. Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

d. La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

e. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

f, Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por anos de servicios

de su personal.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012

Efectivoencajay bancos (1) 940,726 4,158,920
Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos

Futuros de Ventas Interoc:

Flujos de cobranzas, neto (2) - 386,339
Fondo de reserva (3) . 286,024
Otros - 23,977

940,726 4,855,260
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(3)

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a depositos en cuentas corrientes,
los cuales no generan intereses y son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2012, carresponde a las recaudaciones de cobranzas de la linea
de productos quimicos enviadas al "Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacion
de Flujos de Ventas Interoc” y los flujos en exceso devueitos por este ente.

Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a una retencion equivalente al 100% del
monto del primer dividendo de capital e intereses al momento de la colocacion de
los titulos enviadas al "Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacion de Flujos de
Ventas Interoc”.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fideicomiso fue liquidado por el pago total de sus
obligaciones.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Clientes (1) 25,827,699 22,196,467
Compafias relacionadas, neto de ajustes

por valor razonable (Nota 26) 8,249 834 9,150,481
Anticipos a proveedores 2,094,948 472,738
Crédito tributario (Nota 13) 1,644 473 2,478,065
impuesto al valor agregado . 175,538
indemnizacion por cobrar a aseguradora (2) 965,265 .
Empleados (3) 443 963 546,296
Reclamos de pago en exceso - SRl (4} 44,723 44 723
Otras 846,487 209,730

40,117,392 35,274,038

Menos deterioro del valor (5) {1,177,568) (824,233)

(1)

38,939,824 34,449,805

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a facturas por venta de productos
con crédito entre 30 y 180 dias, sin intereses. No hay concentracion de riesgo
crediticio en estas cuentas por cobrar debido a que la Compania tiene una gran
cantidad de clientes dispersos en diversas provincias del pais.
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(2)

(3)

(4)

(5)

Los valores razonables de las cuentas por cobrar a clientes corresponden a un analisis
especifico por cada cliente, la antigledad de los saldos y la efectividad de la
cobranza. Para ello se utilizd una tasa efectiva del 8.5% considerando una tasa
promedio ponderada en funcion de la estructura de financiamiento de la Compania,
volatilidad del sector, tasa libre de riesgo y tasa de mercado de la industria en la
cual se desarrollan las actividades.

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a reclamo de indemnizacion por un seguro
de responsabilidad civil, sobre el cual la aseguradora giro un cheque en febrero de
2014 a favor de Interoc S. A, para cancelar dicho reclamo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a préstamos que seran recuperados
y/o liquidados en el siguiente afo, estos créditos no generan intereses.

Corresponde a reclamo de pago en exceso de impuesto a la renta del anc 2008,
presentado al Servicio de Rentas Internas el 17 de junio de 2009. Al respecto el
Servicio de Rentas Internas emitio un Acta de Determinacion Complementaria el 28
de septiembre de 2010 en la cual se determina un valor a pagar de 59,617 por
concepto de Impuesto a la Renta del afo 2008 mas una multa del 20%. La Compafia
presentd un Reclamo Administrativo de Impugnacion el 25 de octubre de 2010 ante el
Servicio de Rentas Internas, al 31 de diciembre del 2013 se encuentra este proceso a
la espera de que dicte la correspondiente sentencia.

La Compafia constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar. Los criterios utilizados para determinar si existe evidencia de
una pérdida por deterioro son:

« Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad
» Hechos concretos de deterioro

En el analisis de deterioro determinado por la Compania se identifico la cartera cuya
capacidad de recuperacion esta seriamente afectada y que no cumple plenamente
con la definicién de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en el
literal b} del numeral 10.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial 824,233 426,492
Provision del ano 353,335 397,741
Saldo final 1,177,568 824,233

Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de
baja los activos contra la provisién constituida. La Compania solo utiliza el método
de provision y no el de castigo directo para un mejor control,

El resto de las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.
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7.

INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Productos terminados (1) 17,653,331 14,920,064
Envases y embalajes 703,944 878,087
En transito 5,558,021 2,493,561
Semillas - 626,394

23,915,296 18,918,106
Menas ajuste de valor neto de realizacion (2) (281,903) (219,002)

23,633,393 18,699,104

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiia mantiene prendas comerciales sobre
productos terminados para garantizar sus obligaciones con entidades bancarias por
13,902,112 y 16,858,536 respectivamente (Nota 14 (6)).

(2) Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia determind como valor neto realizable el

valor de 281,903 y realizé el ajuste correspondiente. En el
ajuste no fue registrado debido a que era inmaterialidad en
financieros.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ano 2012, el valor de
relacion a los estados

Diciembre 31, 2013 2012
Terrenos (1) 1,204,286 700,699
Instalaciones (1) 811,504 926,641
Mobiliario de oficina y maquinaria (2) 2,790,521 2,197,604
Vehiculos (3) 3,000,273 3,266,737
En proceso de construccion 1,747,055 433,468
Equipos de computacion 1,360,214 975,705
10,913,853 8,500,854

Menos depreciacion acumulada (3,823,352) (2,293,265)
7,090,501 6,207,585
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£l movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como sigue:

Ano terminado en diciembre 31, 2013:

Mobiliario
Instala- oeoficina y Equipo de En
Terrenas ciones.  maguinaria Vehiculos computacion proceso Total
Saldo inicial 700,699  BO9,961 1,573,908 005 445,036 433,470 6,207,585
Adiciones 503,587 . 435,175 . 39331 1,113,585 1.645.67TE
Ventas y/a
bajas, neto . (26.038) {454,495) (8,821) . (439, 354|
Gasto de
depreciacion - (52,146) {424,950} {567,122] (227,1900 . {1,273,408]
Saldo final 1,204,286 757,815 1,556,095 1,198,894 626,356 1,747,053 7,090,501
e ———— e —m—
Afio terminado en diciembre 31, 2012:
Mohiliaric
Instala-  de oficina y Equipo de En
Terrenos ciones  maguinaria Vehiculos computaciin proCesn Total
Saldo inictal 563,198  T96,18% 1,345,050 1,964 503 179,880 331,485 5,082,805
Adiciones 137,501 65,471 731,244 BB, 56E 280,747 417,567 2,516,094
Ventas y/o
bajas, neto {202,148) (18,898 (2,109) {143,155}
Transferencia (17,582) (47,582}
Gasto de
depreciacion {51,799} (300,238) (589,059] (189.483) 1,130,579}
Saldo final 700,699  BO9,961 1,573,908 2,320,511 469,037 433,470 6,207,585
———— —— ——— ——— e s — S i —_— =

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania mantiene prenda hipotecaria sobre

(2)

(3)

terrenos e instalaciones por 455,466 y 500,750, respectivamente (Nota 14 (3)).

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene prenda sobre magquinarias por
71,543 para garantizar su obligacion con ta Corporacion Financiera Nacional y con el
Banco de la Produccion. Al 31 de diciembre de 2012, 288,324 se mantenian en
garantia de obligaciones con Corporacion Financiera Nacional y Banco Internacional
S.A. (Nota 14 (2)).

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, la Compaiia mantiene prendas sobre vehiculos

por 901,321 y 2,140,025, respectivamente para garantizar sus obligaciones con
entidades bancarias y otros (Nota 14 (1)).
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9, ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Licencias & Software, neto (1) 4,005,725 1,768,730
Licenciamiento multiplicacion de semilla (2) 2,679,739 2,813,596
Registro de productos, neto 211,641 230,255
Otros 352,763 256,637

7,249,868 5,069,218

(1) Corresponde a desembolsos relacionados con la implementacion del proyecto de
automatizacién (SAP). Al 31 de diciembre de 2013 se concluyd la implementacion.

(2) Como se menciona mas ampliamente en la (Nota 27 (6)) en abril de 2013, como parte
de pago por la compensacion economica solicitada por la Compafia, a raiz de la
importacion de semillas que fueran rechazadas por los clientes, se formalizo el
convenio de licenciamiento entre Interoc S.A. y Advanta para la reproduccién de
semillas parentales. Este acuerdo permite a Interoc S.A. producir semillas de clase
PAC105. mismas que seran distribuidas y vendidas en territorio ecuatoriano. El valor
aqui registrado es el acordado por las partes como el justo precio para que la
Compania desarrolle esta actividad.

10. OTROS ACTIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Anticipos por tiquidar 997,738 439,410
Cuentas por cobrar al accionista (Nota 26) (1) 585,000 540,533
Depésitos retenidos (2) 263,909 255,773
Mejoras en propiedades arrendadas, neto 253,260 198,392
Préstamos a empleados 88,774 .
Depdsitos en garantia 82,541 230,912
Otros 372,855 48

2,644,077 1,665,068
(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, incluye obligacion asumida en afos anteriores por
el accionista principal de la Compadia, originadas en la negociacion de Custerfarma
5.A, por 300,000 y, venta de la marca RILAX por 285,000. Esta cuenta no genera
intereses

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a retenciones judiciales efectuadas a
la Compania por demanda iniciada por un cliente.
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11. CUENTAS POR PAGAR,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Proveedores, neto de ajustes (1) 22,281,354 15,650,620
Cuentas por pagar - sustitucion de semillas (2) - 1,102,472
Impuestos y retenciones por pagar 181,041 456,197
Retenciones en la fuente 1,478 95,025
Sueldos y comisiones por pagar 137,602 101,193
Anticipo de clientes por aplicar 153,592 69,573
Provision para bonificacion 349,082 310,816
ISD 1% por pagar 209,588 180,056
Otras cuentas por pagar 846,786 270,247

24,160,523 18,236,199

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, incluye facturas con vencimientos hasta 30 dias por
compra de inventarios por 2,852,957 3,539,733 respectivamente; los plazos
promedios de compra son de hasta 180 dias Los valores por pagar a proveedores
fueron ajustados a su valor razonable para lo cual se analizo cada cliente, la
antigiledad de los saldos y la efectividad de la cobranza, se utilizo tasa efectiva del
8.5% considerando una tasa promedio ponderada en funcién de la estructura de
financiamiento de la Compafia, volatilidad del sector, tasa libre de riesgo y tasa de

mercado de la industria en la cual se desarrollan las actividades.

(2) Al 31 de diciembre de 2012, la Compania tiene la obligacion de sustituir semillas

de uno de sus clientes, segin esta contemplado en un contrato

inventarios, en el cual se establece que Interoc S.A. debera

de préstamos de
entregar semillas

frescas vy de la misma calidad, por un valor de 800,000. Al 31 de diciembre de

2013, se realizd la sustitucion total.
12. OBLIGACIONES CON LO5 TRABAJADORES.

El mavimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2013 2012

Beneficios sociales:
Saldo inicial 508,203 453,292
Provision del ano 1,591,011 1,857,073
Pagos efectuados (1,496,290) (1,802,162)
Saldo final, pasan:... 602,924 508,203
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2013 2012
Saldo final, vieneni... 602,924 508.203
Participacién de los trabajadores: (1)

Saldo inicial 1,001,041 1,347,315
Provision del ano (Nota 13) 797,829 1,001,041
Pagos efectuados (1,001,041) (1,347,315)
Saldo final 797,829 1,001,041
1,400,753 1,509,244

/

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe destinar el 15% de la
utitidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA.

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y
2012, ha sido calculada aplicando la tasa del 22% y 23% para cada ano.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPC!), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara de la
siguiente manera: para el ejercicio econémico 2011, el porcentaje sera del 24%, para el
2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva 0 equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera
como equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen
en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.
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El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta
con la Compania; mismo que debera contener L0 siguiente, seglin corresponda:

1. Maguinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afo de fabricacion, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; vy, explicacion del uso del bien
relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien, indicando
<i es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del praveedor; Y,
explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis
detallado de los iIndicadores que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incrementen el empleo.

£l valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde el afio 2008.
La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones tributarias

vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Utilidad segun libros antes de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta 5,318,860 6,673,601
Menos 15% participacion a trabajadores 797,829 1,001,041
Utilidad después de participacion a trabajadores 4,521,031 5,672,560
Mas gastos no deducibles 1,942,116 1,275,965
Menos deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad . (137,305)
Mas otros ajustes NIIF 271,474 350,994
Utilidad gravable 6,734,621 7,162,214
Tasa de impuesto a la renta del periodo 22% 23%
Impuesto a la renta del peni 1,481,616 1,647,309
Qe e e = — e e
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El movimiento del impuesto a la renta por pagar, fue como sigue:

2013 2012
Saldo inicial 1,647,309 2,007,192
Provision del ano 1,481,616 1,647,309
Pagos efectuados . (2,007,192)
Anticipo pagado (42,663) :
Retenciones en la fuente del ano (692,078) -
Compensacion con credito tributario (2,478,065) -
Crédito tributario por impuesto a la salida de
divisas - 15D (1,698,824) .
Otros 138,232 -
Saldo (a favor) / por pagar (Nota 6) (1,644,473) 1,647,309

El cargo a resultados por concepto de impuesto a la renta del afo estaba conformado

como sigue:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente 1,481,616 1,647,309
Impuesto a la renta diferido (Nota 15) - {219,049)
Total 1,481,616 1,428,260
14. PASIVO A LARGO PLAZO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Produbanco 5. A.: (1),(2) y (3)
Préstamos prendarios con intereses entre el 8,95%
y 9.76% anual (10.21% en 2012), pagaderos
mensualmente y con vencimientos en los
periodos 2014 al 2016. 260,370 625,101
Corporacién Financiera Nacionat: (2)
Préstamo prendario con un interés del 8.31%
anual y con vencimiento en octubre de 2013. 25,556 39,445
Suman y pasan:... 285,926 664,546
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2012

Suman y vienen....

Banco Internacional S.A.: (3) y (6)
Préstamos prendarios a tasas entre el 8.59 % y
9.85% de interes anual, de 180 dias plazo hasta
1440 dias y vencimientos hasta noviembre de
2017 (8.95% en 2012)

Banco de Guayaquil S.A.: (1) y(6)
Préstamos prendarios entre el 8.50% y 9.02% de
interés anual, pagaderos mensualmente y con
vencimiento entre los periodos 2014 al 2016.

Vallejo Araujo S. A.: (1)
Préstamo prendario al 17.45% de interés anual,
pagadero mensualmente y con vencimiento en
junio de 2013.

Banco del Austro 5.A.: (1)
Préstamo prendario al 8.88% de interes anual,
pagadero mensualmente y con vencimiento en
febrero de 2013.

Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacion de
Flujos Futuros de ventas Interoc : (4)
Emision de titulos VTC-INTEROC con intereses
reajustables trimestralmente en base a la tasa
pasiva referencial publicada por el Banco
Central de Ecuador mas un margen de 3 puntos
porcentuales y con vencimientos trimestrales
hasta junio de 2013,

Emisién de papel comercial (5)
Emision de papel comercial con tasa de interes
cupén cero con vencimiento entre enero y junio
de 2013.

185,926

3,460,418

3,698,045

664,546

1,403,343

2,421,354

3,915

987

1,144,285

5,000,000

Suman v pasan:...

7,444 189

10,638,430
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2012

Suman y vienen:...

Emision de Obligaciones (7)

Obligaciones emitidas con respaldo de garantias
generales (cartera de créditos), amortizables
trimestralmente y a plazos e intereses de
acuerdo a las siguientes series:

Serie A: Emision de 2,000,000 con plazos de
hasta 1,080 dias y tasa de interés fija del 7.5%
Serie B: Emision de 4,000,000 con plazos de

hasta 1,440 dias e interés variable en funcion a

la tasa pasiva referencial + 3.25%
Serie C: Emision de 6,000,000 con plazos de
hasta 2,160 dias y tasa de interés fija del B%

Banco del Pichincha 5. A. (6)

Préstamos prendarios a tasas entre el 8,25% y
8.92% de interés anual, pagaderos
mensualmente y al vencimiento entre 180 y
360 dias plazo, hasta junio 2014

Banco Promerica S.A. (3) y (6)
Préstamos prendarios a tasas entre 8,.95% y
10.50% (9,63% en 2012) de interés anual,
pagaderos mensualmente al vencimiento hasta
el ano 2019

Banco Bolivariano C.A, (6)
Préstamos prendarios al 9.63% de interes anual,
pagaderos mensualmente hasta abril 2014

Intereses por pagar

7,444 389

1,333,333

3,000,000

5,000,000

884,134

4,509,061

283,800

72,100

10,638,430

445,000

267,000

6,000,000

2,076,416

745,755

5,844

Menos porcion corriente del pasivo a largo plazo

22,526,817
14,499,562

20,178,445
14,114,424

8,027,255

6,064,021
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Los vencimientos del pasivo a largo plazo, son los siguientes:

(1)

(2)

(3)

(4)

(3)

(6)

7)

2013 2012

2014 - 1,370,889

2015 3,187,519 1,308,904

2016 2,410,370 1,145,188

2017 1.279,455 1,079,236

2018 en adelante 1,149,911 1,159,804
8,027,255 6,064,021

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones estan garantizadas con prendas
comerciales sobre vehiculos de la Compania (Nota 8 (3)).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este crédito estd garantizado con contrato de
prenda industrial abierta sobre maquinarias (Nota B (2)).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este crédito esta garantizade con contrato de
prenda hipotecaria sobre terrenos e instalaciones por 455,466 y 500,750,
respectivamente (Nota 8 (1)).

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia ha estructurado cuatro mecanismos de
garantia para asegurar el pago de la titularizacion a los inversionistas y en
cumplimiento con lo estipulado en el Art.150 de la Codificacion de la Ley de Mercado
de Valores, constituyo el “Fideicomiso Mercantil de Garantia Interoc I siendo éste el
quinto mecanismo de garantia y cuyo patrimonio autonomo esta conformado por
cartera de créditos por facturas emitidas de Interoc S.A. a excepcion de las facturas
correspondientes a los segmentos de ventas de quimicos, sanidad animal y sierra. De
acuerdo con los términos del contrato de fideicomiso de garantia, la Compania debe
entregar como aporte, cartera de creditos equivalente al 60% del saldo insoluto de la
emision de titulos negociados y por negociar, (Nota 27 (2)).

En Mayo de 2011, la Compaiiia celebro un contrato de emision del primer programa de
papel comercial con la Casa de Valores Multivalores BG S.A, entidad que en el mes de
abril del 2012, cambié su razon social a SILVERCROSS. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compafia coloco titulos por 5,000,000 con una tasa de interés de cupdn cero con
vencimiento de 359 dias (Nota 27 (4)).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, obligaciones contraidas con estas instituciones
estan garantizadas con prendas comerciales sobre inventario de producto terminado
por 13,902,112 y 16,858,536 respectivamente (Nota 7(1)).

Como se menciona mas ampliamente en la Nota 28, numeral 5 la Junta General de
Accionistas autorizo la octava emisién de obligaciones por un monto de hasta
12,000,000, con una calificacion de riesgo de “AA+".
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15. IMPUESTO DIFERIDO.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania no ajusté el impuesto a la renta diferido
acogiéndose a lo dispuesto por la Administracién Tributaria mediante Circular No.NAC-
DGSCGC12-00009 del 24 de mayo de 2012, la cual indica que un gasto no deducible en un
periodo determinado no sera considerado deducible en ejercicios fiscales futuros, pero
decidié mantener el saldo activo acumulado del ano 2012 por 176,452 y devengarlo
conforme se realice.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases contables y tributarias, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los estados financieros, fue como sigue:

Diferencia

temporaria

deducible

Diciembre 31, 2013 y 2012 Tributario NIIF  (imponible)
Provision para incobrables (435,488) (824,233) 388,745
Baja de inventarios - 96,283 96,283

(435,488) (727,950) 292,462
Jubilacién patronal y desahucio (536,788) (853,814) 317,026

(972,276)  (1,581,764) 609,488

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 2013 2012
Provisién para incobrables 85,524 85,524
Inventarios 21,182 21,182

106,706 106,706
Jubilacion patronal y desahucio 69,746 69,746
Activo (pasivo) Ecr impuesto a la renta diferido 176,452 176,452
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El movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y

2012, fue como sigue:

Diciembre 31, 2013 2012
Saldo imcial 176,452 (42,597)
Provision para incobrables - 154,124
Clientes (236,377)
Inventarios {31,378)
Proptedad, planta y equipo 73,448
Clientes a largo plazo (35,449)
Cuentas por pagar a proveedores 112,217
Cuentas por pagar a proveedores largo plazo 165,537
Jubilacion patronal y desahucio 16,927

(Nota 13) 219,049
Activo (pasivo) por impuesto diferido 176,452 176,452

16. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.

El movimiento de ta provision para jubilacion patronal y desahucio, fue como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Jubilacion patronal:

Saldo inicial 648,836 529,540
Provision del ano 152,463 119,716
Pagos (374) (420)
Saldo final 800,925 648,836
Desahucio:
Saldo inicial 204,978 176,902
Provision del afio 141,820 102,425
Pagos (103,773) (74,349)
Saldo final 243,025 204,978
1,043,950 853,814
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17.

18.

De acuerdo con NIC 19 “Retribuciones a los empleados”, la jubilacion patronal y desahucio
corresponde por sus caracteristicas a una prestacion post-empleo consistente en una
prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en
sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compania asume los riesgos por
pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compaiiia corresponde al valor
actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual
de los pagos futuros esperados como parte de la obligacién resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

be acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de
las inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de
jubilacién patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas
contables.

Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre 31, 2013 2012
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.2 8.1
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

En el estudio actuarial se utilizo el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2013 Y 2012, esta constituido por 9,830,611 por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion a valor nominal de 1 dolar cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al aporte realizado por Interoc Worlwide

LLP, por 900,000, el cual fue aprobado mediante Acta de Junta General de Accionistas
con fecha 27 de diciembre de 2011.
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19. RESERVA DE CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a los saldos deudores y acreedores
transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podra ser capitalizado, en la parie que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, y de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacién o devuelto a los acclonistas en caso de liquidacion de la Compaiia. No podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

20. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

A la fecha de este informe la Compafia apropié una reserva correspondiente al afio
terminado al 31 de diciembre de 2013 por 257,119.

21. RESERVA FACULTATIVA.

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

22. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion a
las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacion financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados acumuladaos provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizades en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Gltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Division agricola 50,154,996 49,965,210
Division quimicos 9,166,214 9,976,378
Division sanidad animal 3,173,543 6,650,990
Division tratamiento de agua 15,895,140 14,274,041
Semillas 361,546 268,850
Servicios 3,048 54,700
Otros - 658

78,754,487 81,190,827

—_— e e

24, GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Gastos de personal 2,074,678 1,436,729
Honorarios 333,645 301,917
Gastos de viaje 163,400 182,573
Mantenimiento y combustibles 88,017 78 644
Arrendamientos 178,089 124,350
Transporte B2.470 55,502
Depreciacion 367,550 319,755
Otros 345,603 582,934

3,633,852 3,082,404

e e
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25. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2013 2012
Gastos de personal 8,266,855 6,827,796
Transporte 1,504,960 1,994,455
Honorarios 667,500 984,672
Gastos de viaje 1,094,697 1,241,415
Depreciacion 1,123,383 810,824
Mantenimientos y combustible 622,972 591,036
Mercadeo B14,411 277,196
Guardiania 231,902 314,668
Arrendamiento 1,167,654 816,511
Seguros 364,669 405,987
Comunicaciones 124,450 170,100
Provision cuentas incobrables 452,481 397,741
Suministros 516,823 73,076
Bajas de inventarios 233,189 228,015
Otros 594,040 1,936,312
17,879,986 17,079,804
26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue;
Diciembre 31, 2012
Cuentas y documentos por cobrar:
Comerciales:
Interoc S.A. (Peru) 1,712,219
Interoc 5.A. (Colombia) 2,932,644
Interoc 5.A. (Costa Rica) 215,908
Suman y pasan:... 4,144 544 4,860,771
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Diciembre 31, 2013 2012
Suman y vienen:... 4,144 544 4,860,771
No Comerciales:
CPG Holdings Inc. 1,141,862 1,181,154
Interoc S. A. (Peru) 615,720 549,084
Interoc S. A. (Sucursal Colombia) 318,164 248,049
Interoc S. A. (Costa Rica) 150,000 210,000
Interoc Worldwide LLP (1) 2,255,694 2,272,896
4,481,440 4,461,183
8,625,984 9,321,954
Ajustes NIIF (376,150) (171,473)
(Nota 6) 8,249,834 9,150,481
Otros activos:
interoc Worldwide LLP {Nota 10) 585,000 540,533
(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, este saldo esta conformado como sigue:
Diciembre 31, 2013 2012
Préstamo para compra de accion a Interoc
Colombia S.A. 412,866 412,866
Préstamo para compra de accion a Interoc Perd S.A. 454,528 454,528
Incremento de capital Interoc Colombia 5.A 701,726 701,726
Incremento de capital Interoc Perd S.A, 604,878 604,878
Interés por pagar 81,696 98,898
2,255,694 2,272,896

Esta cuenta no tiene un plazo definido para su pago; sin embargo, la Compaitia

considera que su recuperacion sera a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2013, las cuentas por cobrar correspondientes a Interoc
Worldwide LLP. Interoc S.A. Peri e Interoc Colombia se ajustan al costo amortizado

usando una tasa implicita del 8.5% (7.25%. en 2012).
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7.

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2013 2012

Compras:
Interoc S.A. (Sucursal en Colombia) 2,875 15,350
Interoc S. A. (Peru) 263,759 .
166,634 15,350

Ventas:

Interoc 5. A. (Sucursal en Colombia) 3,336,518 2,498,637
Interoc S. A. (Perl) 1,958,335 1,843,683
interoc 5. A, (Costa Rica) 107,282 155,437
5,402,145 4,497,757

#

Estas transacclones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

CONTRATOS.

Un resumen de los principales contratos vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fue
Como sigue:

1) Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacién de Flujos Futuros de Ventas
INTEROC

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 3 de marzo de 2009, la Compania
resolvie intervenir como originador en la conformacion de un fideicomiso mercantil
de titularizacién de flujos futuros de conformidad con lo establecido en el Art. 143
de la Ley de Mercado de Valores. Los flujos de la titularizacion provendran del
efectivo que haya cobrado y recaudado por las facturas de ventas que realiza Interoc
5. A. sobre los productos del segmento de quimicos y en caso de no ser suficientes
para cubrir los pasivos del fideicomiso conforme lo prescrito en el contrato
provendran de los segmentos de productos de sanidad animal y sierra en dicho orden,
Al cierre del 31 de diciembre de 2012, el flujo neto entregado al Fideicomiso fue de
611,537 los que serviran para cubrir ta cuota de marzo de 2013.

Las caracteristicas basicas de esta titularizacion consiste en la emision de valores de
8,000,000 con vencimiento de plazo de 4 anos con pago de intereses cada 90 dias a la
Tasa Pasiva Referencial publicada por el Banco Central del Ecuador, vigente en la
fecha de emision de los VALORES mas un margen de tres (3) puntos porcentuates.

50



INTEROC S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

#

2)

3)

4)

Al 31 de diciembre de 2012, los titulos vigentes correspondiente al Fideicomiso
ascienden 1,144,285 los que cuentan con calificacion AAA. En adicion, a esa fecha
el Fideicomiso mantiene 286,024 (Nota 5 (3)) correspondiente al fondo de reserva el
cual consiste en el 100% del proximo pago de capital e intereses.

Al 31 de diciembre de 2013, este fideicomiso fue liquidado.
Fideicomiso Mercantil de Garantia Interoc | (Nota 14 (4))

El 3 de marzo de 2009, la Compadia constituyo un Fideicomiso Mercantil de Garantia
el cual se constituye en el quinto mecanismo de garantia que respalda en ultima
instancia el pago de los pasivos del Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacion
de Flujos Futuros de Venta Interoc, para lo cual el Fideicomiso mantendra la
titularidad juridica y administracion de los activos que la constituyente transfiere,
con la finalidad de que sirvan de mecanismo de garantia para el pago de las
Obligaciones que contraiga el Fideicomiso de Titularizacion. El Patrimonio de este
Fideicomiso de Garantia debe mantenerse siempre en minime con un valor
equivalente al 60% del saldo insoluto del monto de la emision del Fideicomiso de
Titularizacién conforme lo establecido en el contrato,

Al 31 de diciembre de 2013, este fideicomiso fue liquidado.

Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos “ Todos Seguros
con Interoc”

El 29 de abril de 2009, la Compadia constituyo el Fideicomiso denominado
“Fideicomiso Todos Seguros con Interoc” cuyo objeto es constituir un patrimanio que
sirva de garantia y segunda fuente de pago de las obligaciones garantizadas que
adquieran o llegaren a adquirir los deudores a favor o a la orden de Interoc 5. A. Los
bienes fideicomitidos por los constituyentes adherentes corresponden al 5% del total
de la facturacion generada por Interoc 5. A. a cada deudor dentro de cada trimestre,
el cual se restituye a los constituyentes adherentes al término de cada trimestre
menos los costos v gastos del Fideicomiso previa certificacion del constituyente -
interoc 5. A.- de que las obligaciones garantizadas se encuentren totalmente
pagadas.

Al 31 de diciembre de 2013, este fideicomiso fue liquidado.
Papel Comercial (Nota 14 (5))

El 9 de mayo del 2011, la Compafiia celebré un contrato de emision de papel
comercial con la Casa de Valores Multivalores BG 5.A. en su calidad de Agente Asesor
y Colocador (en abril del 2012 Multivalores cambia su razon social a SILVERCROSS
S.A. Casa de Valores). El plazo de duracion de este programa es de hasta 720 dias
(el que finaliza el 23 junio del 2013) y contempla la emisién de papel comercial
hasta la suma de 5,000,000 en titulos al portador clase “A" serie “1"; los que pueden
ser emitidos hasta por un plazo de 359 dias con una tasa de interés de cupdn cero,
con calificacion AAA.

Al 31 de diciembre de 2013, esta obligacion fue pagada totalmente.
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5) Emisién de obligaciones (octava emision)

El 21 de Junio de 2012 la Junta General Universal de Accionistas autorizo la Octava
emisién de Obligaciones hasta por un monto de 12,000,000, con el proposito de gue
los recursos captados fueran utilizados para la reestructuracioén de pasivos (80%) y
capital de trabajo (20%). Esta emision de Obligaciones fue aprobada mediante
Resolucién No. SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12,0006810 emitida por la Intendencia del
Mercado de Valores de Guayaguil con fecha Noviembre 8 de 2012 e inscrita en el
Registro Nacional del Mercado de Valores bajo el No. 2012-2-02-01111 con fecha
Noviembre 12 de 2012.

Las Obligaciones emitidas se encuentran respaldadas por garantias generales
constituidas sobre la cartera de créditos de la Compafia hasta por el monto
equivalente al saldo insoluto de la deuda. A continuacion se detallan las principales
caracteristicas de la emision realizada:

Serie A B | C
Clase 1 2 3
Monto 2,000,000 | 4,000,000 6,000,000
Plazo 1.080 dias | 1.440 dias 2.160 dias
TPR +

Tasa de interés Fija 7.50% 3.25% Fija 8.00%
Pago de interés Trimestral | Trimestral | Trimestral
Amortizacion de capital | Trimestral | Trimestral Trimestral
Garantia General General General

Al 31 de diciembre de 2013, se coloco la totalidad de esta emision.

6) Contratos de licenciamiento - Advanta

Con fecha 15 de abril de 2013, la Compahia realizo un convenio de licenciamiento
entre INTEROC y ADVANTA Seeds International para la reproduccion de semillas de
soya parentales, Este acuerdo faculta a la Compaiia a reproducir semillas de soya
(clase PAC 105), las cuales pueden ser distribuidas en el territorio ecuatoriano. Este
convenio proporciona Unicamente una licencia y no otorga el derecho de propiedad
sobre ninguna de las tecnologias contenidas en la semilla o productos derivados en
ninguna de las marcas registradas de ADVANTA Seeds International. Logos, nombres
de marca no seran transferidas o interpretadas como cedidas al titular de la licencia.

Los impuestos, cargos gubernamentales, administrativos o cualquier otro gravamen
de cualquier tipo que se produzca como resultado de la importacion / venta de las
variedades seran cargos asumidos por Interoc 5.A.

Todos los derechos de propiedad intelectual sobre las semillas hibridas entregadas a
interoc S.A. por ADVANTA siguen siendo inalienablemente de ADVANTA vy el
licenciatario no adquirird ni reclamara cualquiera de estos derechos.

Interoc S.A. tiene prohibido enajenar los bienes de los hibridos o sublicenciarlos total
o parcialmente a terceros.
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29.

30.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiias.- No se han aplicado sanciones a Interoc S.A., 2
cus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafias durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

De otras autoridades administrativas.- No se han aplicado sanciones a Interoc S.A., asus
Directores o Administrativas, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2013 y 2012.

JUICIOS Y LITIGIOS.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania estad demandada por un cliente por una
cuantia de aproximadamente 200,000. Por otra parte, a la Compania se le han realizado
retenciones judiciales en sus cuentas bancarias por 255,773 en anos anteriores, respecto
de este juicio (Nota 10 (2)). El asesor legal de la Compaiia, estima una resclucion
favorable para Interoc 5.A.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio
de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; Yy iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a a Renta.
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32,

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaraciéon del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Hasta la fecha de presentacion de este informe, la Compania no ha iniciado el analisis
para determinar si existe algun efecto impositivo para el ano 2013 debido a que esta en
proceso de contratacion de un perito externo. La Administracion de la Compania
considera que se cumplira con el plazo establecido para la presentacion del Anexo e
Informe integral de Precios de Transferencia; y estima que no existiria un efecto
importante que se tenga que registrar en los estados financieros al 31 de diciembre del
2013. Para el ano 2012, la Administracion de la Compania realizé y evaluo la incidencia
de las referidas normas en la medicién del resultado tributable de tales operaciones, sin
que resultase necesario afectar la base imponible de dicho periodo para el calculo del
impuesto a la renta.

RECLASIFICACIONES.

Algunas de las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2013 han sido reclasificadas en
base a la naturaleza de su origen para una mejor comprension de los Estados Financieros,
reclasificaciones que han sido explicadas en cada una de las notas respectivas.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo 09, 2014) no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.
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